Jekaterina Nazarova

Prognozésanas un lemumu
pienemsanas model|i masdienu
vértspapiru tirga



SATURS

ANOTACIJA 3
IEVADS 4
1. TEORETSKA DALA 7
1.1. VERTSPAPIRU ANALIZES UN NAKOTNES CENU PROGNOZESANAS METODES
LEMUMU PIENEMSANAS KONTEKSTA ........coooureureeeeesreeeeseesaessesssesssssessssassessaees 7
1.1.1. Veértspapiru analizes un nakotnes cenas prognozé$anas metoZu konceptuala
IMNELOAOIOZIIA ....veueeeeeeeeeeeieeteeieieieee et te e te et et e stetestetestassassassansassansassassansansassassessessnssares 7
1.1.2. Fundamentalas analizes papémieni lEmumu piepems$anas procesa..............cceceeeeueeeenene 8
1.1.3. Tehniskas analizes instrumentu pielieto§ana strat€gijas izvelE ...........ccevvevrerrerreruennene 16
1.2. INVESTICIJU PORTFELA SASTADISANAS PANEMIENI UN METODOLOGIJA.29
1.2.1. Investiciju portfe]a nozime un KIasifikaCija...........ceeerveeeerrersieriienieinereeeniensieseeneenne
1.2.2. Lémumu piepemsana investiciju portfela sastadi§ana...
1.2.3. Sastadama portfela riska pakapes NOVEItESANA ...........ccceceuienieniiiniiniecnicncneccnne

2. ANALITISKA DALA

2.1. FUNDAMENTALAS ANALIZES PIELIETOJUMS LEMUMU PIENEMSANA ........ 41
2.1.1. Modelé$ana izmantotu vértspapiru atlases pamatojums...........cc.ccceueeerucrerrcrnencerercrrennes 41
2.1.2. Uzpémuma finan§u raditaju fundamentala analize ............ccoceeveeueereeninenenenseeneeneeene 42
2.1.3. Makroekonomisku faktoru korelacijas un regresijas analize............ccceceeeeeverreencernnnnne 46

2.2 TEH_NISKAS ANALIZES IZMANTOSANA INVESTESANAS STRATEGIJAS

2.2.1. Tehniskas analizes instrumentu pielietojums l€émumu piepemsana............cccccevveeueenne. 50
2.2.2. Tehniskas analizes rezultatu interpreté$ana un investé$anas stratégijas izveidosana.... 59
2.3. INVESTICIJU PORTFELA KORELATIVI-KOHERENTA VEIDOSANA UZ
ATLASITU AKCIJU PAMATA .......coeteieeeeteiesie e tessssessesssssessssssssesssssssssssssssnsas
2.3.1. Investiciju portfela stratégijas izveidosana balstoties uzmodelésanas rezultatiem.......
2.3.2. Investiciju portfe|a strukturéSana peéc Markovica metodes ...........coceeveeeiererneenneeneenne
3. ZINATNISKI PRAKTISKA DALA
3.1. KOMPLEKSAS PROGNOZESANAS UN IMPLEMENTEJAMA
INSTRUMENTARIJA RACIONALIZESANAS NOTEIKSANA LEMUMU

PIENEMSANAS MODELA SASTADISANA ........ooooiveeveeeeeeeeeeeeeseeesesaessesaessessens 64
3.1.1. Kompleksi - svérta modela biitibas un aktualitates apraksts..........c..ccecerverenenennnencne 64
3.1.2. Modela veido§ana un tai nepiecie$amo koriggjo$o koeficientu aprékins un

PICLHELOJUIMS ...t iaeeieete et e ste et e et e st et s te et e saeesaeste st essaeee st esaeensesneesneenseansans 66

3.1.3. Izveidota kompleksi - svérta modela variaciju sastadi$ana un optimalas kombinacijas
TZVEIC ...ttt bbb bbb b bbb b e b e b e
3.2. IZVEIDOTA MODELA IMPLEMENTESANA UN PARBAUDE PRAKSE
3.2.1. Racionalizéta instrumentarija implementé$anas konsekvences un modela analitisks

APKOPOJUINS ...ttt ettt sttt enene 76
3.2.2. Teorétiski atbalstitas hipotézes praktiskas isteno$anas parbaude un koriggjoss

NOVETLEJUINIS .....uveueeureruerareeeenseesseessesteesessaesasesneessesseesataeseesesestensesssesnenseessesssesseessanas 91
NOBEIGUMS 93

BIBLIOGRAFISKAIS SARAKSTS 96




